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. ELNOKI

KOSZONTO

A 2011. év jelentds valtozasokat, kihivasokat, és komoly
szakmai feladatokat tartogatott a KELER KSZF szdmara.

A legfontosabb valtozast ebben az évben a zartkor( rész-
vénytarsasagga torténd atalakulas jelentette 2011. aprilis
1-jétél, amelynek kdszonhetéen nemzetkdzi viszonylat-
ban is versenyképes, a valtozasokhoz, piaci trendekhez
gyorsan és rugalmasan alkalmazkodd, a nemzetkdzi
ajanlasoknak és formalddd eurdpai szabalyozasnak meg-
feleld, és a tékemegfelelés kovetelményeit teljesitd sze-
repléként mikodink tovabb a piacon. Ezen tul az atala-
kulds idépontjaval megalakult Igazgatésag is biztositja a
transzparensebb mikodést.

Az év folyaman tobb Uj piaci szegmensre terjesztettik ki
sikeresen szolgaltatdsi tevékenységiinket. [gy 2011 nyaratél
a mar kordbban meglévé HUPX mésnapi piachoz hasonlo-
an a fizikai hataridés piacon is nyujtunk kliringszolgaltatast.
Szintén 2011 nyaran kezdédott meg a KELER Csoport altal
biztositott elszamolasi feltételek kialakitdsa a hagyoma-
nyos tézsdei értékpapir kereskedelmen tul a multilateralis
kereskedési platformon torténd kereskedést is biztositd
BETa piacon, az év végén pedig fel kellett késziilniink a
2012 elejével indulé EuroMTS altal mikodtetett MTS piaci
kliringtagjai szamara nyujtott szolgaltatasok biztositasara.

Az U piacokon torténé megjelenés a kockazatkezelési
eszkozrendszer folyamatos fejlesztését, az Uj Ugyfelek
igényeinek jobb megismerését, a jobb kommunikaciot és
a Partnerek elvarasainak minél inkdbb megfeleld szolgal-
tatdsi szint igényét vontak magukkal. Ennek megfelel6-
en tobb olyan partnertaldlkozén vehettek részt Ugyfele-
ink 2011-ben, ahol az aktudlis pénziigyi, kockazatkezelési
kérdések ismertetése mellett bemutattuk a meglévé és
Uj szolgaltatdsainkat, valamint szakmai parbeszédre is
lehetdség nyilt.

A garanciaalapok méretének megfeleldségét 2011-ben is
folyamatosan vizsgaltuk. A stressz tesztek eredményei-
nek nyoman az lgazgatdsag dontott a tékepiaci garancia
alapok egyes paramétereinek két lépcsbben torténé mo-
dositasarol, melynek eredményeképpen mind a minimum,
mind a maximum paraméterek emelésre, az azonnali pi-
aci garancialap szazalékos paraméterei ugyanakkor sza-
mottevéen cstkkentésre keriltek, mig a Gazpiaci Kollek-
tiv Garanciaalap (GKGA) esetében maximum érték kerilt
meghatarozasra.

A tavalyi év sordn orominkre az drampiac kapcsan ma-
kodtetett alkliringtagsagi rendszer igen jelent6s mérték-
ben, kilenc Uj taggal - koztik kilféldi székhely( tarsasa-
gokkal -, kozel kétszeresére boviilt. Tovabb ndvelte a piac
irdnti érdeklédést az év masodik felére idézitett hataridds
kereskedés elindulasa is, melyhez kilon alkliringtagsagi
jogosultsagot rendelve, a masnapi piacon aktiv 19-bél 12
tarsasag csatlakozott.

Az eredményeket tekintve elégedetten zartuk a 2011. évet.
A KELER KSZF Zrt. 2011. 4prilis 1-én kezd6dé tzleti évében
133,6 millié forint Gzemi- és 82,7 milli6 forint pénzigyi ered-
ményt, azaz 216,3 millié forintos vallalkozasi eredményt ér-
tlnk el, amely a tervezett mértéket 27%-kal haladta meg.

Elmondhatjuk, hogy 2011-ben is sikerdilt a kit(z6tt célokat
megvaldsitani, és Ugyfeleinknek U] piacokon, nemzetkozi
kornyezetben is magas szinvonall szolgaltatast nyujtani.
A 201. év tapasztalataira alapozva, ezzel a lendulettel foly-
tatjuk munkankat az elkdvetkez6 évben is.

Udvozlettel:

Lantos Csaba
elnok
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A KELER KSZF ZRT.
SZABALYZOI KORNYEZETE

N A KELER KSZF Kozponti Szerzd6 Fél Zrt. (tovabbiakban: A KELER KSZF Zrt. atalakuldsat a cégbirésag 2011. mar-
KELER KSZF) a Tékepiacrdl sz6ld 2001. évi CXX. torvény (a cius 17. napjaval bejegyezte. Az igy létrejott Tarsasag elsé
tovabbiakban: Tpt.) alapjan mikéd6 kézponti szerz8dé§ fél, lgazgatdésaganak tagjai: Lantos Csaba, Balogh Csaba,
t6zsdeligylet és tézsdén kivili tékepiaci Ugylet teljesité- Brauner Margit, Dudas Gydrgy, Dr. Mohai Gydrgy, Pittner
séhez kapcsolodo kotelezettségvallalast végzd gazdasagi Ferenc, és Sandor Gydrgy.
tarsasag.

A KELER KSZF éves rendes kdzgy(llésére 2011. majus 18-
A KELER KSZF tevékenységét a fenti jogszabaly sza- an kerilt sor. A kozgy(ilés napirendi pontjai kdzott szere-
balyozé iratai, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami pelt tobbek kozott:
Feligyelete [tovabbiakban: Fellgyelet] hatarozatainak
rendelkezései szerint végzi. A Feligyelet E-111/1012/2008. - a szamvitelrél sz6ld 2000. évi C. tv. szerinti beszamolé el-
szamuU hatarozatdval megadott kdzponti szerz6dé fél te- fogadasa és az addzott eredmény felosztasa,
vékenységet a KELER KSZF a Tpt. 340/D. §-anak (1) be-
kezdése értelmében kizarélagos tevékenységként végzi. - aszamvitelrél sz6l6 200. évi C. tv. szerinti konszolidalt be-
A Kozponti Elszamoldhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.-vel szamold elfogadasa,
(a tovabbiakban: KELER] kotott megéllapodas alapjan a
KELER KSZF tevékenységének egyes elemeit - a Tpt. és - a201. marcius 31-i id6kdzi beszamolé elfogadasa.
més vonatkozo jogszabalyok kiszervezésre vonatkozé eld-
irasainak mindenkori megfelelése mellett - kiszervezi a A KELER KSZF 2011. junius 15-én rendkiviili kozgy(ilést
KELER-hez. tartott, melyen elfogadasra kerilt a KELER KSZF Zrt. at-
alakuldsanak lezarasaként a jogeléd és a jogutdd Tarsa-
A KELER KSZF Kft. 2011. januar 26-i taggyllése dontott a sag 2011. marcius 31-i fordulénapra vonatkozoéan elkészi-
Tarsasag zartkorden mikodé részvénytarsasagga torténd tett végleges vagyonmérlege.

atalakuldsarol, 2011. marcius 31-i fordulénappal. A tag-
gyllés dontott a létrejove tarsasag jegyzett t6kéjérdl, me-
lyet a kordbbival azonos 6sszegben, 20 MFt-ban allapitott
meg. Az atalakulds a tulajdonosi kért és tulajdoni hanyad
aranyokat nem érintette.
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. AKELERKSZF
GAZDALKOBASA

> A KELER KSZF Kft. 2011. mércius 31-el atalakult zartko-
rien m{kodo részvénytarsasagga. Az atalakuldst meg-
el6z6en a Tarsasag 2011. els6 negyedévében 36,3 millid
forint ad6zas utani eredményt ért el, melyet teljes egé-
szében az eredménytartalékba helyezett.

2011, marcius 31-i tarsasagi formavaltast kovetd Uzleti
évét a Tarsasag 194,6 millié forint mérleg szerinti ered-
ménnyel zarta.

Az el6z6 év azonos iddszakahoz, valamint a tervezetthez
viszonyitva a BET-en kotott tigyletek garantalasabol szar-
mazd bevételek jelentésen visszaestek 2011-ben. A t6zsdei
aktivitds visszaesése miatt a tervezetthez képest 85 millié
forinttal kevesebb bevételt realizalt a KELER KSZF ezen a
piaci szegmensen. A bevételkiesést a 2011-ben induld ha-
taridés arampiac garantaladsabdél eredd, novekvd kliring-
tagsagi- és az drampiaci bevételek sem tudtdk kompen-
zalni. Mindezeket figyelembe véve a KELER KSZF bevétele
kozel 65 millié forinttal (11%-al) a tervezett szint alatt ma-
radt a 2011. aprilis 1-jével kezd6d6 Uzleti évben.

A koltségek és raforditasok ugyanezen idészak alatt ked-
vezGbben alakultak, mint a tervezett. A m(kodési koltsé-
gek 0sszességében 6,5%-al maradtak el a tervtdl, igy a
KELER KSZF Gzemi eredmény 133,6 millio forint.

A KELER KSZF a deviza eszkdzein a forint gyengtilésének
kovetkeztében 83 millié forintos pénziigyi eredményt re-
alizalt. A tervezettnél joval nagyobb pénzligyi eredmény
kedvezéen befolydsolta a KELER KSZF addézas el6tti
eredményét.

Osszességében a KELER KSZF 2011. aprilis 1-én kez-
dédo Uzleti évében 133,6 millid forint Gzemi- és a 82,7
millié forint pénzligyi eredményt, azaz 216,3 millié fo-
rint vallalkozasi eredményt ért el, mely 27%-kal tobb,
mint a tervezett. Rendkivili tételek hidnyaban a szoka-
sos vallalkozasi eredmény megegyezik az addzas elbt-
ti eredménnyel. Az addzas el6tti eredményt 21,7 millié
forint tdrsasagi addfizetési kotelezettség terheli, amely
levondsa utan a KELER KSZF addzas utani eredménye
194,6 millié forint. 4
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EREDMENYTABLA (adatok MFt-ban)

Sorszém | Atétel megnevezése KELER KSZF terv targyév KELER KSZF | tény [ terv
2010 2011, IV-XI1 | 2011, IV-XII 201 201
1. la) le;?‘;dr:ci;t\/eaﬁfaslle:is netto arbevétele 636.2 569.6 506.5 6722 | 88.9%
1. (b) E_;Zl;ilg{aég;ike:;ités netis arbevétele 43922.2 | 450000 | 440504 | 697483 |  97.9%
2. Export értékesités nettd arbevétele
. Garantdri tevékenység bevétele (1.+2.) 44,558.4 | 45,569.6 | 44,556.9 | 70,420.5
1. Egyéb bevételek 0.3 1.0 1.1
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke
3. Anyagkoltség 0.0 0.1 0.0 0.1
4. lgénybe vett szolgaltatasok értéke 309.5 300.5 273.7 355.7 91.1%
5. Egyéb szolgaltatadsok értéke 104.4 79.6 81.7 110.3 102.8%
6. Eladott aruk beszerzési értéke 43,922.2 | 45,000.0 | 44,050.4 69,748.3
Iv. Anyagjelleg(i raforditasok (3.+4.+5.+6.) 44,336.1 | 45,380.2 | 44,405.9 | 70,214.4
V. Személyi jellegl raforditasok 1.8 0.8 1.1 1.5 148.4%
VI. Ertékcsokkenési leiras 1.2 3.8 1.1 1.4 27.8%
VII. Egyéb raforditasok 17.2 14.3 16.1 20.7 112.2%
A. ::zflr':'::IZLRT'LT?I’E",(I'IE':YSEG EREDMENYE | 2025 | 1705 | 133.6 | 1834 | 78.4%
VIII. Pénziigyi miveletek bevételei 1411 249.6 297.8
IX. Pénziigyi miveletek raforditasai 139.5 167.0 224.6
B. FVE”r\Ilzluxelvl MUVELETEK EREDMENYE 1.6 82.7 43.2
C. [S+Z_0AK+A_§0]S VALLALKOZAS| EREDMENY 2041 170.5 216.3 256.7
D. RENDKiVULI EREDMENY
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 204.1 170.5 216.3 256.7
X. Adofizetési kotelezettség 29.8 17.0 21.7 25.8
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E.-X.) 174.3 153.5 194.6 230.9
7 Elredmény’tartalék igénybevétele osztalékra,
részesedésre
8. Fizetett (jovahagyott] osztalék és részesedés
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+6.-7.) 174.3 153.5 194.6 230.9
6 ]
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A KELER KSZF
TEVEKENYSEGE

A KELER KSZF részvénytarsasaggé torténd atalakulasa
a versenyképesség novelését, a nemzetkozi ajanlasok-
nak és a formalédd eurdpai szabalyozésnak (EMIR) torté-
né megfelelést és a KELER t6kemegfelelésének (Bazel Il)
biztositasat is tdmogatja, valamint lehetdévé teszi a jov6-
ben a gyorsabb és rugalmasabb dontéshozatalt.

A tulajdonosi kor az atalakulast kovetéen nem valto-
zott: az MNB 53.33%-0s (kozvetett és kizvetlen), a BET
46,67%-0s (kozvetett és kozvetlen) részesedéssel ren-
delkezik a Tarsasagban.

A KELER KSZF az elmult id6szakban jelentésen bévitette
szolgéltatasi palettdjat, Uj piacokra épett, és szamos ha-
zai és kilfoldi Ugyfelet szerzett.

Az év kozepén indult a magyar szervezett villamos ener-
gia piac, a HUPX fizikai hataridds piaca, amelyen a KELER
KSZF a meglévé masnapi piachoz hasonléan kliringtagi
szolgéltatasokat nydjt.

Az 8sz folyaman a BET megnyitotta BETa piacat, a Bszt.
szerinti multilateralis kereskedési rendszerét (MTF), az év
végén pedig a KELER KSZF-nek is fel kellett készilnie a
2012 elejével induld EuroMTS altal mikodtetett MTS piaci
kliringtagjai szadmara nyUjtott szolgaltatdsok biztositasara.

Az Uj piacokon torténd megjelenés a kockazatkezelési
eszkdozrendszer folyamatos fejlesztését, az Uj kliringtagok
és arampiaci alkliringtagok a Partnerek igényeinek jobb
megismerését, a jobb kommunikaciét és a Partnerek el-
vardsainak minél inkdbb megfeleld szolgaltatasi szint igé-
nyét vontdk magukkal. Ez utébbi elvarasokat szolgaltak
azon partnertalalkozdk is, amelyek az aktualis pénziigyi,
kockazatkezelési kérdések ismertetése mellett a meglévd
és U] szolgaltatdsok bemutatésat is céloztak.

PARTNERKOCKAZATOK

Kliringtagsagi rendszer

A KELER KSZF kliringtagsagi rendszere 2011 soran to-
vabb bévilt a hatdrid6és arampiaccal. Ezen tul megtor-
téntek az el6késziiletek az id6kozben induld BETa és MTS
piacokhoz kapcsoléddan, &m ezek tagsagi rendszeriinket
érdemben méar nem befolyasoltak.

A tézsdei kliringtagsagot illetéen tehat szdmottevd valto-
zas nem tortént. Az év végén Gsszesen 31 hitelintézet és
befektetési vallalkozas rendelkezett tagsaggal valamely
szekcidban/ugyletkorben, mely taglétszam 2-vel maradt
el a 2010. évit6l. A csokkenés mogott mindkét esetben
egy-egy befektetési szolgaltatd kliringtagsdganak sajat
kérésre kezdeményezett megsziintetése allt, az év elején,
illetve az év kozepén. A tagi dsszetételre még egy valto-
zas volt hatdssal, melynek keretében egy kiilfoldi érde-
keltségben allé hazai hitelintézet kliringjoga - jogutdd-
l&s Utjan - atszallt az anyaintézmény Ujonnan létrehozott
magyarorszagi fidktelepére. Az év utolsé harmadéaban
elindult BETa piac gyakorlatilag a részvény szekcidbeli
kliringtagsdg automatikus kiterjesztésével jart, mig az
MTS piachoz 13 - kordbban mar az allampapir szekci-
6ban is tevékenykedd - kliringtag jelezte csatlakozasi
szandékat.

A Napi Foldgaz és Kapacitas Kereskedelmi Piac 11 meg-
lév kliringtagjdhoz az elmult évben tovabbi 2 Uj gazpiaci
szerepld csatlakozott, mas, tagsagot érinté valtozas nem
tortént a piacon.

A tavalyi év sordn az arampiac kapcsan mikodtetett
alkliringtagsagi rendszer bévilt a legnagyobb mérték-
ben. Ez szdm szerint 9 U] tagot jelentett. A kdzel kétsze-
resére nétt Ugyfélallomany szerepldi kozott megjelentek
kilfoldi székhely( tarsasagok is, elsésorban a kornyezd
orszagokbol. Tovabb novelte a piac iranti érdeklédést az
év masodik felére id6zitett hataridés kereskedés elin-
duldsa is, melyhez kilon alkliringtagsagi jogosultsagot
rendelve, a masnapi piacon aktiv 19-b6l 12 tarsasag csat-
lakozott.

Osszességében elmondhatd, hogy 2011 végén a kliring-
tagsagi rendszer 0sszesen 63 aktiv tagot szamlalt, me-
lyek kozul 31 tézsdei kliringtag (3 arutézsdei szolgaltato,
5 kiilfoldi hitelintézet magyarorszagi fioktelepe, 1 kilfoldi
befektetési vallalkozds magyarorszagi fidktelepe, 14 be-
fektetési vallalkozds és 8 magyarorszagi hitelintézet], 13
gazpiaci kliringtag és tovabbi 19 drampiaci alkliringtag.
(Utébbi két kliringtagsagi rendszer esetében két-két sze-
replé mindkét piacon rendelkezik tagsaggal.)
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PIACI KOCKAZATOK

Kliringtagi egyéni biztositékok

A KELER KSZF fontos alaptevékenysége az egyéni biz-
tositékok megfeleldségének folyamatos figyelése, és a
biztositékrendszer karbantartasa. A kockazatok valto-
zasanak flggvényében 2011-ben tdbb alkalommal ke-
rultek mddositadsra az alapbiztositékok, az Uj termékek
vonatkozasaban pedig a rendelkezésiinkre allé informa-
ci6 alapjan minden esetben meghatarozasra keriltek a
megfeleld alapbiztositék értékek.

Kollektiv Garancia Alap

A garanciaalapok méretének megfeleléségét a KELER
KSZF 2011-ben is folyamatosan vizsgalta. A stressz tesz-
tek eredményeinek nyoméan a KELER KSZF Igazgatdsaga
dontott a tékepiaci garancia alapok egyes paraméterei-
nek 2011. novemberi és 2012. méarciusi mddositasairol. A
maodositasok eredményeképpen mind a minimum, mind
a maximum paraméterek emelésre, az azonnali piaci
garancialap (TEA) szédzalékos paraméterei ugyanakkor
szamottevéen csokkentésre keriltek. Az Igazgatdséag a
Géazpiaci Kollektiv Garanciaalap (GKGA] esetében maxi-
mum értéket hatarozott meg.

A KELER készfizetd kezességvallalasa

A KELER altal nyujtott készfizeté kezességvallalas mér-
téke 2011. augusztus 16. napjatol valtozatlan mértékben,
12 Mrd Ft-os értékben megujitasra kerdlt. A garanciaval-
lalas jelenlegi mértéke a KELER 2011. évi rendes kozgy(-
ésének napjat kdvetd 90. napig lesz érvényben.

Biztositékeszkozok

A targyid6szakban a befogadott biztositékeszkdzok kore
alapjaiban nem modosult. Az drampiacon nyujtott kli-
ringtagi szolgaltatds vonatkozdsaban azonban sziksé-
gessé valt az alkliringtagi biztositékok egy részének, az
alapszintl pénzigyi fedezetek képzésének eurdban tor-
ténd elGirasa.

Ujpiacok

A KELER KSZF szadmara 2011-ben (] kihivadsokat és sza-
mottevd szabalyozasi és kockazatkezelési feladatokat je-
lentettek azok az Uj piaci szegmensek, amelyekre a KELER
KSZF az év folyaman sikeresen kiterjesztette szolgaltatasi
tevékenységét. Az (] szolgaltatasok kialakitasanal fontos
szempont volt, hogy azok mind a piaci igényeknek, mind a
felugyeleti/felvigydzoi elvarasoknak megfeleljenek.
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BELSO
ELLENORZES

SO

A KELER KSZF nem végez 6nalld belsé ellendrzési tevé-

A 2011. évben a gazpiac KELER KSZF altal kialakitott és
kenységet, ezért a Taggy(lés eseti felkérései alapjan a mikodtetett garanciarendszerének vizsgalataval kap-
KELER Bels6 Ellenérzési Szervezete végzi e tevékenysé- csolatos feladatok ellendrzésére kerdilt sor.
get a KELER KSZF vonatkozaséban is.
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NEMZETKOZI -
KAPCSOLATO

A KELER KSZF tagja az EACH (European Association of

4 Central Counterparty Clearing Houses] szervezetének.
Részt vesz a szervezet rendszeres taldlkozdin, valamint
az egyes szakmai albizottsdgok munkajaban.

A KELER KSZF a Code of Conduct - az egyes tékepiaci

infrastrukturalis intézmények és nemzetkdzi szerveze-
tei (FESE, EACH, ECSDA) kozos viselkedési kddexének -
alairdja.
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A KELER a kdrnyezettudatos gondolkodas vallalati kultu-
raba torténd beépitése, valamint a koltségek és a papir-
felhasznalas csokkentése érdekében 2010-ben szervezett
formaban is megkezdte a kornyezettudatos intézkedések
bevezetését a cégcsoportban.

Ennek eredményeképpen a KELER Csoport 2010-ben ko-
zépvallalati kategoridban elnyerte a Zéld Iroda Verseny I.
helyezését.

Az aladbbi fébb intézkedések, akcidk hosszu tavon, igy a
2011. évben is elésegitették a KELER Csoport részeként a
KELER KSZF kérnyezettudatos mikodését is:

e Az iroda technika megujitdsa, és az irodai papirfel-
hasznalds csokkentése érdekében, a teljes nyomtatd
és fénymasold park megujult, a tobb, kisebb nyomtatét
kevesebb, takarékosabb nagyteljesitményl géppel si-
kerillt helyettesiteni, és bevezetésre kerilt az Ujrapapir
hasznalata. Sikerilt megsziintetni olyan kivonatokat,
amelyek eddig rendszeresen, papir alapon jutottak el
az Ugyfelekhez, igy havi szinten tébb ezer oldal papir-
megtakaritast sikertlt elérni a szdmlakivonatok papir-
alapu kildési gyakorisdganak csokkentésével.

o A szelektiv hulladékgy(jtés jegyében tett intézkedé-

sek eredményeképpen tobb palackprés, valamint ezek
mellé kihelyezett szelektiv gy(jték teszik lehetévé a
munkatarsak szamara az irodai hulladékok megfele-
L6 elkllonitését és tarolasat. Az éplletben tobb elem-
gyUjté pont is rendelkezésre all.

e Az irodaszerek és beszerzés tekintetében a KELER

KSZF is elényben részesiti a Zold technolégidkat alkal-
mazb cégeket.

e AKELER Csoport nagy hangsulyt fektet az elektronikus

szolgaltatasok fejlesztésére, hogy ezzel is csdkkenteni
tudja a papirfelhasznalas mennyiségét. Az elektroni-
kus Ugyintézés hatterének megteremtése érdekében
2010-ben elindult az elSIN szolgaltatas, majd 2011-ben
megkezdddott az eDEMAT, valamint az eSZAMLA szol-
galtatdsok hatterének kialakitasa.

A KELER Csoport a 2010-2011 években tett kornyezettuda-
tos intézkedéseket az elkovetkezd években is fenntartja,
illetve tovabb boviti.
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Fiiggetlen kinyvvizsgildi jelentés

A KELER KSZF Zrt. részvényeseinek
Az éves beszimolorol késziilt jelentés

Elvégeztitk a KELER KSZF Zrl. (tovabbiakban a Tirsusig™) mellékelt 2011, évi éves beszamolojanak a kinyvvizsgalatat,
amely €ves beszamolo a 2011, december 31-1 fordulonapra elkészitett mérlegbol — melyben az eszkozik &5 forrasok egyezd
végbsszege 16.200.999 E Fi, a mérleg szerinti eredmény 194.554 E Ft nyereség —, és a 201 1. aprilis 1. és 2011, december
31. kiztiui idészakra vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli politika meghatirozd elemeit és az egyéb
magyarizd informaciokat tartalmazé kiegészit mellékletbal all.

A vezetés felelissége az eves beszamoloért

A vezetés felelds ennek az éves beszimoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéseert és valos bemutatisiért, valamint az olyan belsé kontrollokert,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetivé viljon az akdr csalasbol, akar hibahdl eredd lényeges hibas
allitisoktol mentes éves beszamold elkeszitése,

A komvvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszimolonak a véleményezése kinyvvizsgilatunk alapjin, Konyvvizsgalatunkal a
magyar Nemzeti Konyyvizsgalati Standardok és a kiiny vvizsgalatra vonatkozo — Magyarorsizagon ¢rvényes — tirvényck és
cgycb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az ctikai
kévetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot Ogy tervezzilk meg ¢s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves beszamold mentes-e a lényeges hibas dllitasokiol.

A kinyvvizsgilat magaban foglalja olvan eljarisok végrehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgilati bizonyitékol szerezni az
éves beseamoloban seerepld Gsszegekrol és kbzedtételekrol. A Kivilasztott eljarasok — beleérive az ¢ves beseamold akar
csalasbol, akdr hibabdl ¢redd, Iényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi megitélésiinkidl fliganck, A
kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamolo gazdalkodo egység dltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adou
kariilmények kozott megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagdra
vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgilat magiban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli politikak
megfeleliségének és a vezetés altal készitetl szamviteli becslések ésszeruségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak Crickelését,

Meg,
raradékunk (véleményiink) megadasihoz.

yorodésiink, hogy a megszerzent kimyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt kinyvvizsgdloi

Adradék (vélemény)

A kinywvizsgilat sordn a KELER KSZF Zrt. éves heszamoldjat, annak részeit és tételeit, arok kiinyvelési és hizonylati
alitdmasetasal az érvényes nemeeti kinyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaluk, és ennek alapjan
clegendd ¢s meglelelo bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot a szamviteli Wrvényben foglaltak s a
Magyarorszigon clfogadott altalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylink szerint az ¢ves beszamold a
KELER KSZF Zrt. 2011, december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jivedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet
ad.

d Babdity company and

wancsi Birdsdg, no: 01-09-063182
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Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés
Elvégeztik a KELER KSZF Zrt, mellékelt 2001, évi lizleti jelentésének a vizsgalatat,

A verzetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli téirvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel Gsszhanghan tirténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a 2011, évi éves
beszamold Sssehangjdnak megitélése. Az dizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az iizleli jelentés és az éves beszamold
Osszhangjanak megitélésere korlatozodott ¢s nem tartalmazta cgyeb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a KELER KSZF Zrt. 2011, évi iizleti jelentése a KELER KSZF Zrt. 2011, évi éves beszamoldjanak
adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2012. aprilis 26.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agbes Gabor
Pariner, Kamarai tag kiimwvizsgalo
Nyilvantartasi szim: 003600

© 2011 KPMG Hungirnia Kft. Al ights
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HITELINTEZETI MERLEG - ESZK0OZOK

HITELINTEZETI MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

sst Al meees A0 | ot | zomon
a b c d e
1. | A. Befektetett eszk6zok (2.+10.+17. sor) 3576 2513
2. | A. 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 3576 2513
3. 1. Alapitds-atszervezés aktivalt értéke
4. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5. 3. Vagyoni értékd jogok
6. | 4. Uzletivagy cégérték
7. 5. Szellemi termékek 3576 2513
8. 6. Immaterialis javakra adott el6legek
9. 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése
10. | A.ll. TARGYI ESZKOZOK (11.-16. sorok) 0 0
11. 1. Ingatlanok és a kapcsolédé vagyon értékd jogok
12. 2. MUszaki berendezések, gépek, jarmivek
13. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek
14. 4, Beruhazasok
15. 5. Beruhdzasokra adott elélegek
16. 6. Targyi eszkozok értékhelyesbitése
17. | A.lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (18.-24. sorok) 0 0
18. 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozéasba.
19. 2. Tartésan adott kélcson kapesolt vallalkozésban
20. 3. Egyéb tartds részesedés
21 4. Tértésanladott kolcson egyéb részesedési viszonyban allo
vallalkozasban
22. 5. Egyéb tartésan adott kolcson
23. 6. Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir
24. 7. Befektetett pénzligyi eszkozok értékhelyesbitése
25. | B. Forgoeszkozok (26.+32.+61.+67. sor) 13071 233 16 176 526
26. | B.l. KESZLETEK (27.-31. sorok] 0
27. 1. Anyagok
28. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
29. 3. Késztermékek
30. | 4 Aruk
31 5. Készletekre adott elélegek
32. | B.Il. KOVETELESEK (33.+34.+42.+43.+44.+46.454.50r0k) 8400 909 10 899 327
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HITELINTEZETI MERLEG - ESZKOZOK (adatok ezer Ft-ban)

sst Attt meees AU | moiostied | Ao
a b c d ®
33. 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik] 8 163 949 9818 837
34. 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 51808 63 602
35. Latra szold kovetelések
36. T6zsdei lgyletek garancia vallaldsabol szarmazd kovetelések 51808 63 602
37. Even beliili lejaratd 51808 63 602
38. Even tali lejaratd
39. Egyéb pénziigyi szolgaltatdsokbol szarmazé kovetelések
40. Even beliili lejaratd
4. Even tali lejaratd
42. 3. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban allé vall. szemben
43. 4. Valtokovetelések
4b, 5. Egyéb kovetelések 185152 1016888
45. ebbél kapcsolt vallalkozas
06, 6. P”énz[jgyi szolgaltatdsok miatt, hitelintézetekkel szembeni
kovetelések
47. Latra szold kovetelések
48. Tézsdei lgyletek garancia vallalasabol szarmazd kovetelések
49. Even beliili lejaratu
50. Even tali lejaratu
51. Egyéb pénziigyi szolgaltatdsokbdl szarmazé kovetelések
52. Even beliili lejaratu
53. Even tali lejaratu
54. 7. Pénzligyi szolgaltatasok miatt, tigyfelekkel szembeni kovetelések
55. Tozsdei lgyletek garancia vallaldsabol szarmazé kovetelések
56. Even beliili lejaratd
57. Even tuli lejaratd
58. Egyéb pénziigyi szolgaltatdsokbol szarmazo kovetelések
59. Even beliili lejaratd
60. Even tali lejaratd
61. | B.IIl. ERTEKPAPIROK (62.-66. sorok) 0 0
62. 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
63. 2. Egyéb részesedés
b4. 3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek
65. 4. Eladasra vasarolt kétvények
66. 5. Forgatasi cély, hitelviszonyt megtestesité egyéb értékpapirok
67. | B.IV. PENZESZKOZOK (68.-69. sorok) 4670 324 5277199
68. 1. Pénztar, csekkek
69. 2. Bankbetétek 4 670 324 5277199
70. | C. Aktiv iddbeli elhatarolasok (71.-73. sorok) 18 001 21960
71. 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 18 001 21853
72. 2. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 107
73. 3. Halasztott raforditasok
74. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+25.+70. sor) 13092810 16 200 999
>
_H
1 0000000000 |
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HITELINTEZETI MERLEG - FORRASOK

HITELINTEZETI MERLEG - FORRASOK (adatok ezer Ft-ban)

s Al neponcs WG | midostinl | 2o
a b c d €
75. | D. Sajat toke (76.+79.+80.+81.+82.+83. sorok) 458 964 653518
76. | 1. JEGYZETT TOKE 20000 20000
77. visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken
78. | Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-)
79. | ll. TOKETARTALEK 30000 30000
80. | IV. EREDMENYTARTALEK 372 629 408 964
81. | V. LEKOTOTT TARTALEK
82. | VI. ERTEKELES| TARTALEK
83. | VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 36335 194 554
84. | E. Céltartalékok (85.-87. sorok) 0 0
85. 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
86. 2. Céltartalék a jov6beni koltségekre
87. 3. Egyéb céltartalék
88. | F. Kotelezettségek (89.+93.+102. sor) 12518 268 15 322 730
89. | F.I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (90.-92. sorok) 0 0
90. 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben
91 2. H’étrasorijlt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban évé
vallalkozasokkal szemben
92. 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
93. | F.Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (94.-101. sorok) 0 0
94. 1. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok
95. 2. Atvalhaté kétvények
96. 3. Tartozdsok kotvénykibocsatasbol
97. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
98. 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek
99. 6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
100. 7. Tértés k'oltelezettségek egyéb részesedési viszonyban [évé
vallalkozassal szemben
101. 8. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
103. 1. Rovid lejaratu kolcsonok
104. Ebbdl : az atvaltoztathatd kotvények
105. 2. Rovid lejaratu hitelek 450 000
106. 3. Vevétél kapott eldlegek
107. 4. Kotelezettségek aruszallitdsbdl és szolgaltatasbil (szallitdk) 8 166 686 9820216
108. 5. Valtotartozasok
109. 6. Rovid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 8 427 148 944
110, 7. thjvid Lejélratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Lévo
vallalkozassal szemben
1. 8. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2209 825
12 9. Edétr;zlszgg/titzzzfsltatésok miatt, hitelintézetekkel szembeni 1246 470 1268 447
113. Latra szold kotelezettségek
4. Tézsdei Ugyletek nem teljesitése miatti kotelezettségek
115. Egyéb pénziigyi szolgaltatdsok miatti kotelezettségek 1246 470 1268 447
16, 10. Edétr;zlgzgeytitzzé(;[egfltatésok miatt, Ugyfelekkel szembeni 3094 476 3 634 298
>
16 00000 |
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HITELINTEZETI MERLEG - FORRASOK (adatok ezer Ft-ban)

sst. At meees WG | moiostied | Ao
a b c d ®
117. Tézsdei ligyletek nem teljesitése miatti kételezettségek
118. Egyéb pénziigyi szolgaltatdsok miatti kotelezettségek 3094 476 3634298
119. | G. Passziv iddbeli elhatarolasok (120.-122. sorok) 115578 224 751
120. 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa
121 2. Kéltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 115578 224751
122. 3. Halasztott bevételek
123. | FORRASOK (PASSZIVAK) 0SSZESEN (75.+84.+88.4+119. sorok) 13092810 16 200 999
HITELINTEZETI MERLEG - MERLEGEN KiVULI TETELEK
HITELINTEZETI MERLEG - MERLEGEN KiVULI TETELEK (adatok ezer Ft-ban)
S Atselmogremeziee A0 | m | amon
a b c d @
124. | Fuggd kotelezettségek (adott fedezetek) 292358 1141 652
125. | JovBbeni kotelezettségek
126. | Mérlegen kivili kovetelések (kapott fedezetek, biztositékok) 66 679 856 58 103 055
127. | Ellendrz6 szam (124.+125.4+126. sorok) 66972 214 59 244 707
T .
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' FREDMENYKIMUTATAS

“A” EREDMENYKIMUTATAS - 6sszkoltség eljarassal (adatok ezer Ft-ban)

S.sz. A tétel megnevezése eldzo év ﬁgéﬂ:}g‘:ﬁ zotf:.gll\!i ‘)’(".
a b c d &
1. (a) | Belfoldi értékesités nettd arbevétele - garanciavallalas 506 480
1. (b) | Belfoldi értékesités nettd arbevétele - gaz eladas 44,050 396
2. Export értékesités nettd arbevétele
I. | Garantéri tevékenység bevétele (1.+2.) 0 44 556 876
1. | Egyéb bevételek 952
Ebbél: visszairt értékvesztés
3. | Sajat elBallitast eszkozok aktivalt értéke
4. | Sajat termelés( készletek allomanyvaltozasa
11l. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke (3.+-4.)
5. | Anyagkéltség 42
6. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 273 745
7. Egyéb szolgaltatasok értéke 81749
8. | Eladott aruk beszerzési értéke 44050 396
9. | Eladott kozvetitett szolgaltatasok értéke

IV. | Anyagjelleg( raforditasok (5.+6.+7.+8.+9.) 0 44 405 932
10. | Bérkoltség

11. | Személyi jellegl egyéb kifizetések 1113
12. | Bérjarulékok

V. | Személyi jelleg(i raforditasok (10.+11.+12.) 0 1113
VI. | Ertékcsdkkenési leiras 1063
VII. | Egyéb raforditasok 16 077
A | UV e 0 133643
13. | Kapott (jard) osztalék és részesedés

14. | Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége

15. | Befektetett pénziigyi eszkzok kamatai, arfolyamnyeresége

16. | Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 174 091
17. | Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 75555
VIII. | Pénziigyi miveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 0 249 646
18. | Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége

19. | Fizetendd kamatok és kamatjelleg( réforditdsok 166 818
20. | Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése

21. | Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 176
IX. | Pénziigyi miveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 0 166 994
B. | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 0 82652
C. | SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+-B.) 0 216 295
X. | Rendkiviili bevételek

XI. | Rendkivili raforditasok

D. | RENDKiVULI EREDMENY (X.-XI.)

E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 0 216 295
XIl. | Addfizetési kotelezettség 21 741
F. |ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIL.) 0 194 554
22. | Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre

23. | Fizetett (jovahagyott) osztalék és részesedés

G. | MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) 0 194 554
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n. CASH FLOW

MUTATAS

A cash-flow eldirt tagolasa - ,,A” valtozat (adatok ezer Ft-ban)

S.szém A tétel megnevezése 2011. marc. 31 2011. dec. 31
1. | £ Addzés elétti eredmény 40388 216 295
2. + Elszamolt amortizacié 348 1063
3. |+ Elszadmolt értékvesztés és visszairads 0 0
4. | Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
5. | = Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6. | + Szallitdi kotelezettség valtozasa (ha névekedés +, ha csokkenés -) -10 050 342 1794 047
T | e nveledés o o catkienée ) V0492 | se041s
8. | £ Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 14 892 109173
9. | + VevBkovetelés valtozasa (ha novekedés -, ha csokkenés +) 9 927 031 -1 666 682
10. | + Forgdeszkizok valtozasa [vevékovetelés és pénzeszkoz nélkil) -43 975 -831 736
11. | £ Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa -4 474 -3 959
12. | - Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) -4 053 21741
13. - Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés 0 0
I. | Miikddési pénzaramlas 984 739 156 875
14. | - Befektetett eszkozok beszerzése 0 0
15. | + Befektetett eszkozok eladasa 0 0
16. | + Kapott osztalék, részesedés 0 0
II. | Befektetési pénzaramlas 0 0
17. + Részvénykibocsat, tékebevonas bevétele 0 0
18. | + Kétvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasanak bevétele 0 0
19. | + Hitel és kolcson felvétele 0 450 000
20 | * Hossz]t] lejaratra lﬁydjtc])tt k'dlcsldniljk és elhelyezett bankbetétek 0 0
torlesztése, megsziintetése, bevaltasa
21. | +Véglegesen kapott pénzeszkozok 0 0
22. | - Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) 0 0
23. | - Kotvény és hitelviszonyt megtestesité értékpapir visszafizetése 0 0
24. - Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése 0 0
25. | - HosszU lejaratra nyUjtott kélcsonok és elhelyezett bankbetétek 0 0
26. | -Véglegesen atadott pénzeszkozok 0 0
27. | t Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszU lejaratd kotelezettségek valtozasa 0 0
lll. | Finanszirozasi pénzaram 0 450 000
IV. | Pénzeszkozok valtozasa 984 739 606 875
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Matrai Karoly
vezérigazgatd

2011.mércius 31-ig a KELER KSZF Kft.
Ugyvezetd igazgatdja

Seres Csaba
kockazatkezelési osztalyvezet6

20M. marcius 31-ig a KELER KSZF Kft.
Ugyvezetd igazgatdhelyttese
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Az lgazgatosag tagjai

KELER KSZF Kft. taggyllése:
Alapitds 2008-ban
M(kodés 2009. januar 1-t6l

Tulajdonosi szerkezet

Részvényesek A részvények szazalékdban
KELER 74.5%
Magyar Nemzeti Bank 13.6%
Budapesti Ertéktézsde 11,9%
Osszesen 100%

Ataggyllésen a tulajdonosok képviseltetik magukat.

2011. marcius 31-tol

A KELER KSZF Kft. zartkor( részvénytarsasagga alakult.

Tulajdonosi szerkezet

Részvényesek A részvények szdzalékdban
KELER 74.5%

Magyar Nemzeti Bank 13.6%*
Budapesti Ertéktézsde 1,9%**
Osszesen 100%

* A KELER Zrt.-ben év6 tulajdonosi hanyad miatt kdzvetetten
és kozvetlenil 6sszesen 53,33%

** AKELER Zrt.-ben Lévé tulajdonosi hanyad miatt kdzvetetten
és kozvetlenil 6sszesen 46,67%

Lantos Csaba - elndk
Sandor Gyorgy - alelndk
Dr. Mohai Gydrgy
Pittner Ferenc

Dudas Gyorgy

Brauner Margit

Elérhetoségek

Cim: 1075 Budapest, Asbo6th u. 9-11.
Postai cim: 1367 Budapest 5, Pf. 73.
Telefon: (06-1) 483-6100

Fax: (06-1) 342-3539

Honlap: www.keler.hu

E-mail: kelerccpdkelerkszf.hu

Kozponti ligyfélszolgalat
hétfé - péntek: 9:00 - 15:00 6réig
Tel: (36) - 1- 483-6240

Service Desk

Ugyfélszolgalatiidé: 7:00 - 18:00 6raig
Tel.: +36-1-483-6228

vagy +36-1-483-6120




